BILLON

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 4 310 848,65 Euros
Sieége social : 3, rue de la Claire 69009 LYON
395 062 540 RCS Lyon
Documents comptables semestriels

A.-Comptes sociaux

I.- Situation au 31 décembre 2007
(En euros)

31/12/07 30/06/07
Amortissements
Actif Notes Brut et provisions Net Net
Actif immobilisé :
Frais
d’établissement...............
Immobilisations
FINANCICEES o.e - = s smmsieioin II.1&2 17 245 684 17 244 684 1 000 1 000
lotal Ty 17245 684 17 244 684 1 000 1 000
Actif circulant :
Fournisseurs
débiteurs............... 2 464
Personnel............... 2367
Etat taxes sur chiffre
affaires............... 161 997 161997 141072
Clients et comptes
rattachés............... I1.2 11392 9525 1 867 1 867
Autres créances............... 11.2.3&5 173 007 173 007 0 24352
Valeurs mobilieres de
placement...............
Disponibilités............... 5908 5908 12481
1: | N 402 305 182 532 219772 184603
Comptes de
régularisation............... 50 000! 50 000 0
Total de
PPactif............... 17 647 989 17427217 220772 185603
Passif Notes Net au 31/12/07|Net au 30/06/07
Capitaux propres :
Capital.......oooi 11.9 4310 849 4310 849
Primes.......coooiiiii 7 193 968 7 193 968
Réserves+Report a nouveau......................... -12 941 705 -12257 545
Résultat de I’exercice.............ooviiiiiiii.l, -92 133 - 684 160
Total............... - 1529021 - 1436 888
Provisions pour risques et charges.....................
Dettes :
Emprunts et dettes aupres des établissements de
CIEdIt. .o, 47
Autres emprunts et dettes financieres.................. 1.4 1255 238 1223 770




Fournisseurs et comptes rattachés......................
Dettes fiscales et sociales et autres dettes.............

I1.-Compte de résultat

Passif
Produits d’exploitation :
Chiffre
A2AfFAITES. .. o oveneiiierranssnrmrenmsenemanesasnmaosonssae
Autres produits
d’exXploitation. .. ....ccovviruereeeniiiiiiiiiiis

Charges d’exploitation :

Autres achats & charges

EXTEITIOS civ.cois 3 & & Ssiisiones s & wstoreiiisess o § Sseasasmrerers ow

Charges de personnel.............cooooi
IMPOLS €1 LAXES ... ovvvvvnernereieeeeirieeeitaeeeeeee
Amortissements et ProviSionS..........oocveeeeerenenenn.
Antres charges. .. ..ocuu s s vusewnss o xsaswss s cwovmwmns s enm

Résultat d’exploitation.........cceevveeeneieiiiinnnns
Produits financiers........coceveviiiieiiiiieninnennaeenn
Charges financieres. ..........c.ooovvviiiiinienn
Résultat finanCier. ... ..o.oveveeiiiiiiiiiiiiieenes
Résultat courant avant impots.......ooeveveiiiiiiininnns
Produits exceptionnels.............oooiiii
Charges exceptionnelles...............oooon.
Résultat exceptionnel..............oooiiiiiiiiiin
Impots sur les bénéfices. ...
Résultat net de I’eXercice.........ocoveveivenenneneninnns

494 226 398 287

330 386

1 749 794 1 622 491

220 772 185 603

Du 01/07/07 au [Du 01/07/06 au

Notes 31/12/07 30/06/07
0 0
86 802
25

25 86 802

59 066 668 550

41

150 520

0 0

67 263

150 67 824

-59 192 - 649 572

0 252,255

11.7 32941 325163

-32941 -72908

11.10 -92 133 - 722 480

0 38 698

0 379

I11.10 0 38 320
I11.10

-92 133 - 644 160

I11.-Annexe aux comptes sociaux au 31 décembre 2007

Il s’agit de I’annexe a la situation comptable au 31 décembre 2007, dont le total est de 220 772 €, et
au compte de résultat de la période, présenté sous forme de liste et dégageant une perte de 92.133 €.

La période a une durée de 6 mois du ler juillet 2007 au 31 décembre 2007.

La présente annexe fait partie intégrante de la situation arrétée le 31 décembre 2007.

I.-Reégles et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,

conformément aux hypothéses de base :
- continuité de I’exploitation

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I"autre

- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilit¢ est la méthode

des coats historiques.

P
\(



La mise en ceuvre des nouveaux réglements 2002-10 et 2004-06 sur les actifs applicables a compter
du ler janvier 2005 ne s'applique pas sur les comptes de l'exercice compte tenu de l'inexistence
d'immobilisations hormis les titres de participation.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

I.1- Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobili¢res de placement

La valeur brute est constituée par le colit d’achat hors frais accessoires. Les titres de Billon Freres
et Cie ont été intégralement dépréciés en considération du plan de cession de cette société décidé le 13
avril 2006 par le Tribunal de Commerce de Lyon.

Ces titres de participation sont maintenus au bilan tant que la cl6ture de la liquidation n'est pas
prononcée.

[.2- Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d’inventaire est inférieure & la valeur comptable.

[.3- Faits marquants

- Redressement judiciaire

A la suite de la déclaration de cessation de paiement, en date du 27 avril 2005, la société a été
placée en redressement judiciaire pour une période de 6 mois. Une nouvelle période de 6 mois lui a été
accordée en date du 27 octobre 2003.

Un plan de continuation a été arrété par le Tribunal de Commerce de Lyon en date du
24 octobre 2006.

Sa filiale Billon Fréres & Cie est également en redressement judiciaire depuis le 27 avril 2005. Sa
premiére période d’observation de 6 mois a également été renouvelée pour 6 mois a compter du 27
octobre 2005. La société Billon Freres & Cie a fait l'objet d'un plan de cession en date du 13 avril
2006.

A la date de cloture, la société Billon Fréres & Cie détient elle-méme trois filiales : Alberti
Teintures, Tricotages de Lyon et Tricotages de Jujurieux. Ces trois soci¢tés ont également fait I'objet
d'un redressement judiciaire le 27 avril 2005 et d'un plan de cession en date du 13 avril 2006. Depuis
cette date, il n'existe plus aucune activité dans ces filiales. Par suite de ces plans de cession les sociétés
seront liquidées

- Non établissement des comptes consolidés du Groupe Billon

11 résulte des événements relatés ci avant que tant la filiale directe que les participations indirectes
ont fait I'objet d'un plan de cession antérieur a la date de cloture, ce plan devant étre suivi d'une
liquidation des sociétés concernées.

Les plans de cession ayant eu pour effet la cession de la totalité des actifs corporels et incorporels
des sociétés filiales du groupe, ils impliquent nécessairement leur dissolution, conformément a l'article
1844-7 alinéa 7 du code civil.

En conséquence, tant la filiale que les participations indirectes devraient en principe faire l'objet
d'une déconsolidation a la date de validation des plans de cession.

Toutefois, afin de simplifier les opérations comptables de fin d'exercice, il a été décidé de ne pas
établir de comptes consolidés depuis le 30 juin 2006.

En effet, le bilan consolidé au 30 juin 2006 n'aurait retracé que le patrimoine et la dette de la seule
holding, toutes les filiales ayant été déconsolidées.

Etant donné que toutes les incidences comptables éventuelles, liées a la dissolution future de la
filiale et des participations indirectes, ont été prises en compte dans les comptes de la Holding
BILLON S.A., il a ét¢ jugé plus pertinent d’établir uniquement les comptes sociaux.

Ces derniers, représentent de la méme fagon le patrimoine et les dettes de la Holding Billon S.A.

Au 31 décembre 2007, la liquidation de BILLON FRERES & CIE et de ses filiales n’ayant pas été
cloturée, la méme position a été retenue pour |’ établissement de la situation.

1.4- Autres informations



- Intégration fiscale

[“exercice social 2007/2008 est le douziéme exercice d’intégration fiscale.
La convention d’intégration a été renouvelée automatiquement en juillet 2006 pour 5 ans.

Les sociétés concernées sont :

SA Billon,

SASU Billon Freres & Cie,
SASU Alberti Teintures,
SASU Tricotages de Lyon,
SASU Tricotages de Jujurieux,

[1.-Tableaux

(Tous les montants sont en euros.)

I1.1- Etatde l'actif immobilisé :

Valeurs Valeurs
Brutes au Augmen- brutes au
30/06/07 tations |Diminutions| 31/12/07
Participations: s « <« susawes o o v 17 244 684 17 244 684
Total. s s s apmees s p o 17 244 684 0 0 17244 684
Il .2 - Etat des provisions :
( Valeurs Valeurs
Brutes au Augmen- brutes au
30/06/07 | tations [Diminutions 31/12/07
Provisions pour dépréciation d'exploitation 173 007 173 007
Provisions pour dépréciation des titres de participation|17 244 684 17244 684
Provisions pour dépréciation comptes clients 9 525 9 525
T OLAL: s s s werootetoinis + o wiisrizn 17 427 216 17 427 216
I1.3 - Etatdes créances :
Montants
bruts au
31/12/2007, a-lan |a+1an
Etat impdts sur bénéfices et autres TVA 161 997 161 997
Groupe & associés 173 007 173 007
Charges constatées d’avance 50 000 50 000
Autres créances clients 11391 11391
d o] 710 O AR e 396 396 396 396
I1.4 - Etat des dettes :
Montants
bruts au
31/12/07 | a-l1an | 1aSans |a+5ans
Fournisseurs 494 226 494 226




Autres impoOts et taxes 330 330
Groupe et associés 1255 2371 255 237
TOLAUX. .- s+ » rsemmses s o o = =n 1749 7931 749 793 0 0

II .5 - Eléments du bilan concernant les entreprises liées :

AULTES CTOANCES. ... vvvereesns st sssaossisigssnsssussssssmsassasens 173 007
Il .6 - Charges et produits avec les entreprises liées :

Charges d'exploitation

Prestations de SEIVICES ... ..ovvurrrrrrrreeriereeeeeeeeeeenns 5000

Il .7 -Charges a payer :

Emprunts et dettes financieres divers .................... 32 941
Dettes fournisseurs et comptes rattachés............... 8013
Dettes fiscales et SOCIAlES ........covvvrininiiniinieniieninnens 330
AULTES JEEIES... ... st s ssssssmssssssesssssarssanssnsssasnmmoase sonsas

TIOTAL 505 s-mscssmsnsussssswvnerem sunasomssnn s sehas SERERT AT S RTTES 41284

Il . 8- Charges et produits constatés d’avance :

Charges/produits d’exploitation ..o, 50 000
TOUAL oo vvevneevnseoneennnanonnsssisssiaessissnsssnsaspassssssusssnses 50 000

Il .9 - Composition du capital social :

Valeur
Nombre nominale

Actions composant le capital social au début de I'exercice| 1413 393 3.05
Actions composant le capital social en fin d'exercice 1413393 3,05
I1 .10 - Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices :

Résultat Résultat

avant net apres

impots  [Impots impot
Résultat courant -92 133 -92 133
Résultat exceptionnel (et participation) 0 0
Résultat comptable -92 133 -92 133

11 .11 - Allégement de la dette future d'impdts : - Une moins value nette a long terme a ¢été constatée
au 30 juin 2005 & hauteur de 10 044 669 €, a la suite de la provision constatée sur les titres Billon
Freres.




Compte tenu du montant constaté au 30 juin 2004, la moins-value nette a long terme totale
reportable s'éléve donc a 17 244 684 euros au 31 décembre 2007.

II .12 - Liste des filiales :

( 'Valeur comptable
des titres détenus
Capitaux | Quote-part du
Capital |propres autres| capital détenue
social que le capital (en %) Brute Nette
Filiales (plus 50% du capital
détenu)
Billon Fréres & Cie............... 1315800 -4 690 453 100%17 244 669 0
Billon Développement............ 1 000 2 802 100% 1 000 1000
Dividendes

Filiales (plus 50% du capital détenu)

Billon Fréres & Cie...............
Billon Développement............

Résultat du dernier
exercice clos

encaissés par la

société au cours de

I’exercice

Observations

- 5556
2 802

Redressement
judiciaire 27 avril
2005

Plan de cession le
13 avril 2006

IV.-Rapport semestriel d’activité

La société n’a réalisé aucun chiffre d’affaires pendant le semestre écoulé. Ses charges sont
essentiellement constituées des autres achats et charges externes (frais de gestion) et des frais

financiers.

Un certain nombre de contacts ont été pris par Billon Développement en vue de I’acquisition de
sociétés. Aucune négociation n’a pu aboutir a ce jour, du fait notamment d’un environnement des
reprises largement affecté par la crise financicre.

Le résultat net est une perte de 92 133 €, ramenant les capitaux propres a-1529021¢€.

Aucun autre événement important concernant I"activité de Billon SA et des filiales, les risques et
incertitudes, autre que ceux mentionnés dans le présent rapport et dans I’Annexe aux comptes sociaux
au 31 décembre 2007 n’a lieu d’étre signalé.

V.-Déclaration de conformité

Le rapport financier semestriel a été arrété par le conseil d’administration dans sa séance du 28
février 2008. Le président directeur général, Frédéric Féry, atteste qu’a sa connaissance, ce rapport a
été établi conformément aux normes comptables applicables et donne une image fidele du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de Billon SA, ainsi que des informations mentionnées a I'article

222-6 du Réglement général de I’AMF.




VI.-Rapport des commissaires aux comptes sur ’information financiére semestrielle

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de I"article L.232-7 du Code de
commerce, nous avons procédé a :

~ I'examen limité des comptes semestriels de la société Billon SA, relatifs a la période du ler juillet
au 31 décembre 2007, tels qu'ils sont joints au présent rapport

_ la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes intermédiaires ont été établis sous la responsabilité du conseil d’administration. Il
nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France.
Un examen limité de comptes intermédiaires consiste a obtenir les informations estimées nécessaires,
principalement aupres des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et a mettre en
ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure appropriée. Un examen de cette
nature ne comprend pas tous les controles propres a un audit effectué selon les normes
professionnelles applicables en France. Il ne permet donc pas d’obtenir I’assurance d’avoir identifié
tous les points significatifs qui auraient pu I’étre dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous
n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des régles et principes comptables francais, la régularité et la sincérité des
comptes intermédiaires et I'image fidele qu’ils donnent du résultat des opérations du semestre ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de ce semestre.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France,
4 la vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les comptes
semestriels sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels.

Lyon, le 4 juin 2008
Les commissaires aux comptes

Grant Thornton
Luc WILLIAMSON
Associé

Union d’Etudes Comptables
Philippe DUBOST

Associé




